Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Kw. 2005 r.

arelpol.;

Skrécone sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za IMk 2005 r

Bilans wtys.zt  wg MSR
Wyszczegolnienie 30.06.2005r 31.03.2005 30.06.2004 31.03.2004r
AKTYWA
| AKTYWA TRWALE 42 28 41 45 44 38] 43 06
HWarto sci niematerialne i prawne 5 341 379p 570 2 983
1.1JKoszty zakaczonych prac rozwojowych 4 86 31383 5 37§ 2 544
1.AWarta¢ firmy 0 [0 0 0
1.3Pozostate warfoi niematerialne i prawne 4B5 q16 324 434
2JRzeczowe aktywa trwate 30 074 30 86D 31 05] 31 684
JNaleznosci diugoterminowe 544 854 921 1 041
3.10d jednostek powzanych 0 [0 0 14
3.30d pozostatych jednostek 544 851 9271 907
4inwestycje dlugoterminowe 3 36 2 96p 2 964 3 013
4.]]Nieruchom(éci 976 98 1014 0
4.7 Dtugoterminowe aktywa finansowe 239 1 98B 1 953 3 019
a/ w jednostkach poawzanych 239 1 98B 1 953 301
5|Dtugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 2 956 2913 3 734 4 347
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 594 1474 1814 2 28(
5.4 Inne rozliczenia mizyokresowe 136 149p 1 92( 2 063
Il AKTYWA OBROTOWE 45 04] 45 04B 47 88] 52 47
1 Zapasy 19 40 20 07P 21 35 2162
2Naleznosci krotkoterminowe 22 20 21 08p 2375 25 88
2.1INaleznosci od jednostek powranyct 7 324 3 31B 1774 2 267
a/ z tytutu dostaw i ustug , o okresie splaty 71326 3 317 1774 2 067
b/ inne g g 0 20(
2.4Naleznosci od pozostatych jednost 14 874 17 76(7 21 984 23 62]
a/ z tytutu dostaw i ustug , o okresie splaty 1331 16 27 20 78 21 371
b/ z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spadiow. oraz
innychs$wiadcze 120 721 653 2114
c/ inne 144 77 543 134
3JInwestycje krotkoterminowe 253 118y 1 804 2 279
3.UKrétkoterminowe aktywa finansowe 2 53 118y 1 804 2278
a/ w jednostkach powtanych 134 95 0 258
b/ w pozostatych jednostkach 0 [0 5 9
c/ srodki pienizne i inne aktywa piegine 2 39§ 1092 1 80( 2011
3.4 Inne inwestycje krétkoterminowe 0 [0 0 0
4 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 91p 2 697 964 2 674
IAKTYWA RAZEM 87 33 86 49 92 26 95 59
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Wyszczeg6blnienie 30.06.2005r 31.03.2005r 30.06.2004] 31.03.2004r

PASYWA
| KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 38 270 40 104 36 43 36 24
YKapitat (fundusz) podstawowy 4 274 427p 4 274 4274
2ANalezne wptaty na kapitat podstawowy D 0 0
JUdzialy (akcje) wtasne (wielkéé ujemna) [t ( 0 0
4Kapitat (fundusz) zapasowy 28 23 24 51B 24 51 21 79¢
HKapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7 65p 7 642 7 744 7 793
6|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
7|1Zysk (strata) z lat ubiegtych -3 75]] 2 31p 3 99] 786
8Zysk (strata) netto 1 86( 1 34p 3 89( 1 589
9 Odpisy z zysku netto w eigu roku obrotowego 0 0
Il FYOBOWIAZANIA | REZERWY 49 060 46 394 55 834§ 59 301
1Rezerwy na zobowazania 15 18] 14 458 6 767 7 95§
1. Rezerwa z tyt. odroczonego pod. dochodowego 8 10 3 034 2 761 2 748
1.1Rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne 2B80 2|334 2 807 2904
a/ diugoterminowa 2 00(¢ 193k 2 444 2 483
b/ krotkoterminowa 380 40 363 422
1.3Pozostale rezerwy 9 694 9 09p 1 194 2 304
a/ dlugoterminowe 0 g 0 0
b/ krétkoterminowe 9 694 9 09p 1199 2 304
2Zobowigzania dtugoterminowe 9 639 7 14B 4174 5 884
2.0 Wobec jednostek powzianych 0 [0 0 0
2.4AWobec pozostalych jednostek 9 634 7 14B 4174 5 88
a/ kredyty i payczki 5901 3 99B 0 0
b/ inne zobowjzania finansowe 2 254 152p 764 927
c/ pozostate 1 483 163p 3 40§ 4 957
3JZobowigzania krétkoterminowe 23 664 24 501 44 31 45 00
3.1 Wobec jednostek powzianych 364 30 425 544
a/ z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 366 1430 425 544
3.4Wobec pozostalych jednostek 23 30 24 200 43 89 44 46
a/ kredyty i payczki 5 604 9 86B 25 224 27 971
b/ z tytutu emisji dlanych pap. wartéciowych 0 0
c/ inne zobowjzania finansowe 3 234 76 2 82] 894
d/ z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 9p55 8 204 10 794 10 14
e/ z tyt. podatkéw, cet, ubezp. i innyahiad. 1859 1636 1 251 1 384
f/ z tytutu wynagrodze 823 75 724 75]
lg/inne 251 297p 3071 3 303
3.3Fundusze specjalne [0 q 0 0
4Rozliczenia medzyokresowe 573 28 576 45]
4. Ujemna warté firmy [0 [0 0 0
4.4 Inne rozliczenia midzyokresowe 573 28 574 451
a/ diugoterminowe 0 g 0 0
b/ krotkoterminowe 573 28 574 457
PASYWA RAZEM 87 33 86 49 92 26 95 543




Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Kw. 2005 r.

®

arelpol.:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30062005 | 30062005 | ‘30062004 | 30.06.2004
| Przychody netto ze sprzed. produktow, towaréw i rateriatow 21 61 40 928 24 133 48 48
od jednostek powazanych 6 799 9 62§ 2211 4 886
UPrzychody netto ze sprzeggproduktow 5 02] 6 55p 8gR 1735
2Przychody netto ze sprzegidowardéw i materiatow 177] 307p 1449 31p1
od jednostek pozostatych 14 82 31290 21 842 43 962
1YPrzychody netto ze sprzeggproduktow 13 31 28 1211 18 238 37 Qg0
2APrzychody netto ze sprzegaowardw i materiatdw 1 509 317B 3634 6 9§12
I Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 16 80 31718 17 790 35 369
jednostkom powizanym 5 403 7 70B 2040 41p4
YKoszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3 824 498p 434 1142
2AWartg¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 1573 271p 1596 30p2
jednostkom pozostatym 1140 24 006 15 7%0 31 45
YKoszt wytworzenia sprzedanych produktow 10 29 21 67p 13 048 25 587
AWartdi¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1109 2 33p 2742 5638
M. Vysk (strata) brutto ze sprzedazy 481 921p 6 343 13 4f9
V. Koszty sprzedazy 184 40 28p 690
V. Koszty og6lnego zargdu 3414 6 49 3246 6 2p2
VI Zysk (strata) ze sprzeday 121§ 231p 2792 6 517
V11 Pozostate przychody operacyjne -19 124 145 2017
1}zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8 64 -23 3
2Dotacje o g q [«
3JInne przychody operacyjne -26 117 147p 1936
VIl Pozostate koszty operacyjne 726 1391 558 2531
YAktualizacja wartéci aktywow niefinansowych -1734 ( -3 1 46p
2AInne koszty operacyjne 899 1391 598 1045
IX Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 474 216p 3688 6 0¢3
X Przychody finansowe 896 153 114 1297
1Dywidenda i udziaty w zyskach, w tym: 0 264 53 53B
od jednostek powranych [0 264 53 53B
2Odsetki, w tym: 55 117 71 10B
od jednostek powzanych il 2 34 3
JZysk ze zbycia inwestycji 0 g -7 (
4 Aktualizacja wartéci inwestycji 0 d [0 t
Hlinne 841 116 57p 696
XI Koszty finansowe 649 1204 1474 1985
JYOdsetki, w tym: 479 102} 61¢ 1096
dla jednostek powranych 0 g 53 10
2Strata ze zbycia inwestycji 0 g 44 4
JAktualizacja wartéci inwestycji 14 2( 844 841
4Inne 16d 16 -2P D
X1l ysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 721 2494 3318 5315
XIII ynik zdarze n nadzwyczajnych g qd [t
1Zyski nadzwyczajne g q [«
2AStraty nadzwyczajne g a t
XIV Vysk (strata) brutto 727 2494 3318 5315
XV Podatek dochodowy 203 634 101 1445
UYCzs¢ biezaca 25] 87 54p 853
2Cz5$¢ odroczona -48 -23 47p 63p
XVI Pozostate obowizkowe zmniejszenie zysku (zw. straty) 0 g t {
XVIIl  JZysk (strata) netto 519 1 86( 2 301 3 89(
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

ZESTAWIENEE ZVIAN W KAPITALE grosess | guouse, | o | o,
30.06.2005r 30.06.2005r 30.06.2004r 30.06.2004r
|. Kapitat wlasny na poatek okresu (BO) 40 104 35 944 36 23 33 571
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 0 2 811 0 2 204
b) korekty bkdow podstawowych 0 0 0 -1134
:).Oar.c’)\l,(verl]r))ll\fvaetl\r/]v)lliiny na poatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danydh 40 104 38 761 36 23 34 65
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 4274 4274 4274 427
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 o 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 0 [0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 o [0
- umorzenia akcji (udziatéw) 0 0 0 [0
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 4274 4274 4274 4274
2. Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy na pocatek okresu 0 0 0 g
2.1. Zmiany nalenych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 o o
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 o 0
2.2. Naleine wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu Q Q 9 g
3. Akcje (udziaty) wiasne na pocgtek okresu 0 0 9 9
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 o 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 [0
3.2. Akgcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0 0 9
4. Kapitat zapasowy na pocgtek okresu 24 51 2451 21 79¢ 21 794
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 3714 3714 2714 2714
a) zwikszenia (z tytutu) 3714 3714 2719 2 714
- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 0 0 0 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 3719 3714 2714 2714
- z podziatu zysku (ponad wymagaustawowo minimalipwartasc) 0 g g g
- réznice z aktualizacji wyceny 0 0 o 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1 [0
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 2823 28 23 24 51 2451
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 7653 22D 7799 2 653
-zmiana zasad wyceny -wieczysteytkow.gruntow 0 543 0 5 141
Kapitat z aktualiz.po uwzglednieniu danych por.BO 7 563 7 651 7793 7 794
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 -45 46
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 o (o
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 45 44
- zbycia i likwidacjisrodkéw trwatych 0 0 1
- sprzeda prawa do wieczystezytk. -korekta aktuali 0 0 0
- przecena udzialéw wycenianych metqiaw wtasnéci- réznice a a 29 45
kursowe
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7654 7 652 7744 7744
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poatek okresu 0 0 o 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 o 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 o 0
o o 0 [0

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek okresu 2314 4 934 789 4 853
7.1. Zysk z lat ubieglych na pattek okresu 6 382 6 066 784 4 853
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowci 0 314 0 -2 933
b) korekty bkdow podstawowych 0 0 79 -1 054
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pagtek okresu, po uzgodnieniu do danydh 6 383 6 38 861 861
poréwnywalnych

a) zwikszenia (z tytutu) 1 343 o 1584 [0
- podziatu zysku z lat ubieglych 1 343 0 1 58¢4 0
- pokrycie straty z funduszu zapasowego 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 066 6 064 4 853 4 853
- przekazanie zysku na kapitat zapasowy 3719 3719 2714 2714
- przekazanie na wyptatiywidend 2 351 2 351 213§ 2134
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1654 316 -2 403 -399]
7.4. Strata z roku ubiegtych na patek okresu -4 061 1134 9 9
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi 0 -2 933 0 a
b) korekty bkdéw podstawowych 0 0 0 0
7.5.’Strata z lat ubiegtych na patak okresu, po uzgodnieniu do danyg¢h 4 061 4 067 o 0
poréwnywalnych

a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- przeniesienia straty z roku ubiegtych do pokayci 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 o [0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 067 4 067 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -2 409 3 75] -2 403 3991
8. Wynik netto 514 1 86( 2 301 3 89(
a) zysk netto 51§ 1 86( 2 301 389(
b) strata netto 0 0 o 0
c) odpisy z zysku 0 0 o 0
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 38 27 3&7( 36 439 36 43
Ill. Kapitat wkasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zyski 38 27 38 27 36 43 36 43

(pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

(twsigcach ztotych)

2 kwartat / 20056

2 kwartaly /

2 kwartat / 2004

2 kwartaly/

okres od 2005 okres od okres od 2004 okres od
01.04.2005 do| 01.01.2005 do| 01.04.2004 do| 01.01.2004 do|
30.06.2005 30.06.2005 30.06.2004 30.06.2004
Przeptywy sr. pienieznych z dziatalngci operacyjne;j -
IA |metoda parednia
| [rysk(strata )netto 519 1 86( 2 301 389(
Il korekty o pozycje 3 90( 13 56 223 -833
1 Amortyzacja 1414 3133 1 501 2 944
2| (Zyski )straty z tytutu rgnic kursowych 19¢ 254 -1 864 228
3 Odsetki i udzialy w zyskach(dywidendy) 283 343 -174 15
4 (Zysk) strata z dziatalgoi inwestycyjnej -124 -64 128 -11
5 Zmiana stanu rezerw 724 1204 -1 19( -1 054
6| Zmiana stanu zapaséw 680 829 279 644
7| Zmiana stanu nataosci -117¢ 7743 2531 -94]
g Zmiana stanu zobowiai krétkoterminowych -584 227 14 -1 08}
9 Zmiana stanu rozlickemiedzyokresowych -984 -12 1093 1009
10 Inne korekty 19 29 -89 -203
Il [Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 4418 15 424 64 3 058
B [Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
1615 192] 602 604
| Wplywy:
1§Zbycie wartgci niematerialnych i prawnych 1244 1244 54 54
2| Z dywidend od jednostek pogzianych 0 264 398 398
. L 349 349 150 156
3 Z tytutu zbycia aktywéw finansowych w tym:
dywidendy - jednostki pozostate 144 140
z tytutu odsetek- jednostki pozostate 0 .
z tytutu splaty pgyczek- jednostki pozostate 4 0
; ; 22 64 o 0
4 Inne wplywy inwestycyjne
Il |wydatki: -1 521 -4 079 -3571 -4 423
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy -1 073 -3 273 -3 074 -3 824
Yaktywow trwatych
2| Nabycie aktywoéw finansowych - jednostki parane -464 -803 -11 -11
3 Nabycie aktywow finansowych - jednostki pozostate 12 0 -143 -143
4 Udzielenie payczki -jednostki powizane 0 0 0
5 Inne wydatki inwestycyjne 9 -342 442
- - [ -
Il [Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 9 2 159 2973 3819
C |Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
4 00¢ 4 00( 5944 10 404
| Wplywy:
1| Z tytutu zacagniecia kredytéw i payczek 4 00¢ 4 00( 5 94¢ 10 404
Il |wydatki: 7 204 -16 011 -7 703 11 89
1 |Z tytutu splaty kredytow i poyczek 6 609 -14 84 -7 093 -10 60
2 |Platngci zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego 329 -563 -239 -584
3 [zaptacone odsetki 214 -60 -374 -709
Il [Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej -3 204 -12 011 -1 753 -1 494
D |Przeplywy pieniezne netto 1304 1 25§ -19( -2 251
E [Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych, w tym : 130 1253 -213 -2 273
F |Srodki pieniezne na pocatek okresu 1114 1142 1 98 404
G |Srodki pieniezne na koniec okresu F=/-D 2 42] 2 40 1794 1794
0 0 o 0

z ograniczof mazliwoscia dysponowania
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I. Omowienie wynikéw finansowych

w min zt
WYSZCZEGOLNIENIE Il g 2005 Il g 2004 I-11q2005 | I-11q2004
Przychody ze sprzeda 21,€ 24,1 40,€ 48,¢
Zysk brutto na sprzedsg 4,8 6,4 9,2 13,5
Marza brutto na sprzedazy (%) 22,2% 26,6% 22,5% 27,7%
EBITDA 1. 4,€ 5,2 9,C
Marza EBITDA (%) 8,8% 20,3% 13,0% 18,4%
EBIT 0,8 3,7 2,2 6,1
Marza EBIT (%) 2,3% 15,4% 5,4% 12,5%
Zysk nettc 0.t 2,2 1.¢ 3.8
Marza netto 2,3% 9,5% 4,6% 8,0%

Przychody ze sprzeday

Sprzeda wyrobdéw spotki w Il kw. 2005 r. w stosunku dowk2005 r. wzrosta o0 12%, z 16,3 min zt do 18,3
min zt. W nastpnych kwartatach poziom sprzesyebedzie coraz wyszy.

Relpol wypracowat w Il kwartale 2005 r. 21,6 min zbrzychodéw ze sprzetha Wielkos¢ ta byta
nieznacznie risza od zaplanowanej na ten kwartat.

W biezacym potroczu Relpol zanotowat wzrostowe tendencakresie:

- sprzeday gniazd do przekaikoéw wprowadzonych do produkcji w 2004 r.

- sprzeday przekanikéw przemystowych

- sprzeday nowych wyrobéw wprowadzonych do oferty na przemnoku 2004/2005.

Ze wzgkdu na niski udziatl przekaikbw samochodowych w sprzega ogétlem oraz konieczié
poniesienia diych naktadow inwestycyjnych na te wyroby, Relpabpstiowo odsipuje od tej sprzeds
nastawiajc sk na produkgj innych grup wyrobéw.

Poréwnujic poziom sprzedg w biezacym poétroczu do | pétrocza 2004 r. widoczny jesdrigéciowy
spadek przychodéw ze sprzegsspowodowany w gtéwnej mierze niezale od spétki sytuag walutows.
Podstawowym czynnikiem decydaym o poziomie sprzedq byt kurs EUR/PLN —o blisko 12% i8zy w
stosunku do | potrocza 2004 r.

Biorac pod uwag fakt, ze blisko 70% sprzeds stanowi eksport, sprzetla tego powodu zmniejszytaesiv Il
kw. 2005 r. 0 2 min zt wb. Il kw. roku 2004, i orBin zt narastaco w catym p6troczu 2005, w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Drugim czynnikiem wplywaicym na poziom sprzedg, bylo celowe ograniczanie sprzegatowarow,
oferowanych pod obcym logo (o najskej zyskownéci), w zwiazku z prowadzonymi dziataniami maymi na
celu zastpienie tych towaréw produktami wlasnymi, bardzientownymi. Spowodowato to prZejowe
obnizenie sprzedsy towardéw o 2,8 min. zt w | p6troczu 2005 i 1,2 ndkrw samym |l kw. 2005 r.

Pomijapc wptyw kursu euro, w | p. 2005 r. poziom sprzgdaryrobdw spétki byt taki sam jak w | pétroczu
2004 r. , natomiast w samym Il kw. 2005 r. byt opvezy o ok. 700 tys. zt piw Il kw. 2004 r.

W Il kw. 2005 r. wynik na sprzedsg byt wyzszy o ok. 11% od wyniku na sprzeglaw | kw. 2005 r. Byt
on jednak o0 24% nszy od wyniku Il kw. roku 2004.

Opisane powsej czynniki decydujce o zmniejszeniu sprzedamialy takze wplyw na obnienie wyniku na
sprzeday. Spotka szacujee kurs EUR/PLN oburit wynik na sprzeday w | potroczu 2005 r. w stosunku do |
potrocza 2004 r. o ok. 2,5 min. zi, w tym 1 minaztl kw. 2005 r.
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Dzigki zawartym transakcjom zabezpiecgagim wplyw EUR/PLN w pozostatych kwartatach czynnén tnie
bedzie miat istotnego znaczenia dla wyniku bruttee pbdobnie jak w kwartatach poprzednickddie miat
wplyw na warté¢ sprzeday. Transakcje forward zawartea wg kursusr. 4,22, co jest wartgia nieznacznie
wyzsza od planowanej (4,20).

Pozostale czynniki odpowiedzialng za spadek wyniku na sprzegtap ok. 1,6 min. zt dotycz

- rosmcych cen surowcow,

- wyzszych kosztow statych i wydatkow zwmanych z realizacja strategii, np. eksparggograficza w
Zachodniej Europie.

- prac zwizane z uruchomieniem produkcji na Ukrainie. Przgnid@e produkcji planowane jest na Il kw.
2005 .

- nizsza sprzedatowarow

Dazac do poprawy sprzedg i wyniku na sprzeds, Relpol konsekwentnie realizuje strategi

W pierwszym po6troczu 2005 byto to edizy innymi:
budowa sieci sprzedg w Europie (Relpol France rozpatzjuz sprzeda, zalazono spotk w WIk.
Brytanii, trwap rozmowy z partnerami we Wioszech i Niemczech)

- przygotowanie do przeniesienia na Ukeatzesci produkcji gniazd i przekanikow,

- wprowadzenie na rynek nowej rodziny przak@idow i stycznikéw,

- zaprezentowanie nowego przekika programowalnego NEED, ktérego sprzedazpoczhie & w
sierpniu 2005r

Pozostala dziatalnéé operacyjna

Pozostata dzialalréé operacyjna zmniejszyta wynik w Il kw. 2005 r. 0474s. zt, narastago w | péiroczu
2005 r. wynik ten zmniejszytesio 148 tys. zt. W ubiegtym pétroczu dziataddéaperacyjna przyniosta steatv
wysokaci 514 tys. zi.

W ocenie spotki wpltyw na straha dziatalnéci operacyjnej w Il kw. 2005 r. mialy zdarzeniaperazowe i
nie powinny wystpi¢ w nas¢gpnych kwartatach.
Byly to:

= korekta umorzenia optaty z tyt. zakupu surowcowwogie 400 tys. zt,

= utworzenie rezerw na urlopy, odprawy, nagrody pimslzowe w wysolgi 753 tys. zi,

= inne koszty jednorazowel00 tys. zt

Niektére z tych zdarze jak rezerwy na urlopy zostarrozwiazane w sierpniu po zakozeniu przerwy
urlopowej w spoéice.
W ocenie spoiki wynik operacyjny netto, bez tycluzdh nadzwyczajnych bytby wagzy o 1 min zt.

Gléwne pozycje przychodéw operacyjnych w | p. 2005

- rekompensaty, umorzenie optat 531 tys. zi

- przychody z dzieraw 267 tys. zt

- rozwiazanie rezerw 76 tys. zi

- wplywy z posgpowania gdowego i uktadowego 137 tys. zt

Gléwne pozycje kosztow operacyjnych w | p. 2005 r.

- rezerwy na urlopy, odprawy, nagrody jubileuszow# 8%. zt
- koszty dzieraw 272 tys. zt

- nalenosci przedawnione 42 tys. zi

- Vat nie stanowicy pod. nalénego 69 tys. zt

Dziatalno$é finansowa

Dziatalnai¢ finansowa w | pétroczu 2005 r. miata pozytywny wpina wynik netto (0,3 min zt). W ubieglym
potroczu na dziatalrimi finansowej spotka poniosta stgat wysokdci 0,7 min zi.
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Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

arelpol.:

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za kw. 2005 r.

O dodatnim saldzie na dziatakwod finansowej wptyw miaty wysze przychody finansowe izsize koszty, w
poréwnaniu do po6trocza 2004 r.

Gtéwne pozycje przychoddw finansowych w | p. 2005 r

- otrzymane dywidendy od spétek zaigch w wysokéci 0,26 min zt.

- dodatnie ranice kursowe w wysokgi 0,98 min zt.

Koszty finansowe w | p. 2005 to gtéwnie odsetkikoedytow, leasingu, bugtowe w wysokéci 1021 tys. zit

Relpol zawiera transakcje zabezpiegzajprzed wahaniami kurséw walut. W | p. 2005 rkzydorwarddéw wg
wyceny to ok. 959 tys. zt.
Poprawa wskanikow ptynnosci

Spoétka znacgo poprawita swaj ptynnas¢ finansows oraz struktug zadhszenia, co obrazuje parsza tabela.
Poprawie ulegly wszystkie wskiaiki obrazujice t sfere dziatalngci.

Relpol S.A. osignat bardzo pozytywne rezultaty w zakresie przeptyw@otéwki. Przeptywy zwizane z
podstawow dziatalngcia spotki (CF operacyjny — najwaiejsze pozycje) byt wasze od ubiegtorocznego o 3,0

ix I wykonanie
ptynnos¢ i zadtuzenie
2005 2004
Ptynna¢ biezaca 1,90 1,08
Ptynnadi¢ szybka 1,04 0,38
Kapitat wiasny / Pasywa 44% 39%
Kapitat wiasny / Maijtek trwaty 90% 82%

min. zt. (ponksza tabela).

Spadek zadtzenia

Pozytywny CF operacyjny pozwolit spéice na dlemie zadtaenia, w szczegolrioi zadhwenia odsetkowego.

CF - operacyjny + inwestycyjny wykonanie
2005 2004

EBIT 2162 6 068
Amortyzacja 3133 2949
Nabycie rzeczowych aktywow -2 0pR9 -3 7470
Zapasy 824 641
Naleznosci z tyt. dostay -396 -2 16
Naleznosci Urzad Skarbow 8 00(
Zobowigzania z tyt. dostaw -287 -1312
Pozostate 1862 -3 1p4
RAZEM 13 268 -754

zadtuzenie netto wykonanie
2005 2004
Krétkoterminowe aktywa finansowg 2 530 1B05
Zadhuzenie odsetkowe -14 636 -26 680
Zwrot z Urzdu Skarbowego -8 060 0
Saldo -20 15p -24 815




Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

. . arelpol..
do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Kw. 2005 r. SA.

Stanowisko zaradu odnosnie mazliwosci realizacji prognoz

Prognoza na 2005 r. dla Relpol S.A.

Plan 2005 | I potrocze 2005 St°pi%"|;‘sﬁ"zacji
Przychody ze sprzedn 98.585 40.923 41,5%
Wynik na sprzedeay 8.311 2.310 27,8%
Wynik netto 6.551 1.860 23,4%

Zarzd spotki podtrzymuje realizagjvykonania prognozy.

Podstaw planowania wynikdéw spotki jest wynik netto za Mvk2005 r. w wysok&i 1,6 min zi, czyli bez
uwzgkdniania zdarzejednorazowych na dziataléa operacyjnej z Il kw. 2005 r. , ktére omOwiorestaty na
str. 8 w punkcie ,Pozostata dziatakémperacyjna”.

Przy zataeniu,ze przychody ze sprzedaw Il p6troczu 2005 r. &da na poziomie przychoddéw z Il kw. 2005 r.
spoétka wypracuje 4,9 min zt zysku netto.

Zarzd zakladaze poziom przychoddéw ze sprzegtav nas¢pnych kwartatach duizie coraz wyszy. Dodatkowy
zysk ze wzrostu sprzegiawyniesie ok. 1,6 min zt, co powoduje prognoza zostaje podtrzymana.

Pozostale informacje dotygze Relpol S.A. opisane zostaly w komentarzu i imfacji dodatkowej do
sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowdp®eza 1l kw. 2005. Wyniki Relpolu stanowi 92%
udziatu w skonsolidowanych przychodach ze sprzgd@®9 % w przypadku wyniku netto.
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